Areion Fund Soggetto Incaricato dei Pagamenti:

41 Op Bierg BNP PARIBASSECURITIESSERVICES

L-8217 Mamer Succursaledi Milano
Granducato di Lussemburgo via Ansperto, 5 —20123 Milano

Soggetto Collocatore;

MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

Il presente modulo di sottoscrizione e valido ai fini della sottoscrizionein Italiadi azioni dei comparti di AREION FUND,
organismo di investimento collettivo del risparmio aperto, di diritto lussemburghese, costituito in forma di societa di

investimento a capitale variabile, multiclasse e multicomparto (di seguito, la*“Sicav”).

La Scav si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente

modul o di sottoscrizione.
Prima della sottoscrizione € obbligatoria la consegna gratuita del Prospetto Semplificato.
O Prima Sottoscrizione
O Sottoscrizione Successiva Cod. Cliente

Contratto n.

11 sottoscritto (Primo Sottoscrittore)
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11 sottoscritto (Secondo Sottoscrittore/ L egal e Rappresentante/ Procuratore)
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1| sottoscritto (Terzo Sottoscrittore)

COgNOME, NOIMIE eeiit it et et et et et e e e e et e e et e e een ren aenaeeas
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Il sottoscritto (Quarto Sottoscrittore)

COgNOME, NOIME ..ttt et et et et et et et et et et et e e e e e e e eees
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....................................................................... N...... Telefono............cooi i,

[BJelei0pqT= g1 (ol o [l To (= g1 ] - M N oo TP
(D= ez W= U oo o X[ {1 = 1= o o L PPN
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Il Primo Sottoscrittore e gli eventuali co-sottoscrittori hanno uguali diritti per quanto attiene ai loro rapporti con la Sicav,
la Societa di Gestione, la Banca Depositaria e il Soggetto Incaricato dei Pagamenti e dei rapporti con gli investitori e
DICHIARA/DICHIARANO IRREVOCABILMENTE di riconoscersi UGUALI POTERI DISGIUNTI, anche di totale
disposizione, ricevuta e quietanza, per tutti i suindicati diritti, compresa la consegna e la girata dei certificati delle azioni
eventual mente emessi.

Firma Sottoscrittore 1° Co-sottoscrittore 2° Co-sottoscrittore 3° Co-sottoscrittore

OGGETTODELL’'INVESTIMENTO

Dopo avere ricevuto ed esaminato il Prospetto Semplificato, il presente Modulo e il suo Allegato che accetta/accettano
integralmente, il/i sottoscrittore/sottoscrittori accetta/accettano di sottoscrivere azioni del/dei seguente/i comparto/i e
relative classi di azioni al lordo delle spese e delle commissioni di sottoscrizione:

MODALITA DI SOTTOSCRIZIONE
VERSAMENTO IN UNICA SOLUZIONE:

Comparto/i (specificare il | Classe | Importoin cifre (precisare la| Importo in % %
nome del/dei Comparto/i) divisa) lettere Commissione Agevolazione
di finanziaria
sottoscrizione accordata
applicata (eventuale)

Totade

N.B. Il versamento minimo iniziale e successivo per singolo Comparto/Classe € quello indicato nel Prospetto informativo.

Gli importi s'intendono al lordo delle spese e delle commissioni di sottoscrizione.

Pertanto la sottoscrizione saraper unimp orto lordo globale di

EURO/..... . (inlettere /)
(precisare ladivisadi versamento)
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OPERAZIONI VIA INTERNET O ALTRE TECNCHE DI COMUNICAZIONE A DISTANZA

Per le sottoscrizioni mediante tecniche di comunicazione a distanza (p.es. tramite un sito internet) € ammesso
esclusivamente il pagamento mediante addebito in c/c o il bonifico bancario, da effettuarsi (senza spese per il beneficiario)
con le modalita previste contrattual mente con i Soggetti Incaricati del collocamento per il cui tramite si intende operare.

In caso di collocamento via | nternet il soggetto collocatore deve provvedere affinchéil Modulo di sottoscrizione presente
su I nternet contenga le medesime informazioni di quello cartaceo.

Conferimento di mandato al Soggetto incaricato dei pagamenti

Con la sottoscrizione del presente modulo € conferito mandato al Soggetto incaricato dei pagamenti, che accetta, affinché
in nome proprio e per conto del sottoscrittore (i) trasmetta in forma aggregata all’ Agente per i Trasferimenti le richieste di
sottoscrizione, conversione e rimborso; (ii) espleti tutte le formalita amministrative connesse all’ esecuzione del contratto.
Al momento dell’acquisto, le azioni sono trasferite automaticamente nella proprietd dei sottoscrittori attraverso le
annotazioni del Soggetto incaricato dei pagamenti; latitolarita in capo a sottoscrittore delle azioni acquistate per suo conto
dal Soggetto incaricato dei pagamenti € comprovata dalla lettera di conferma dell’ investimento. |l Soggetto incaricato dei
pagamenti tiene un apposito elenco aggiornato dei sottoscrittori, contenente I'indicazione del numero delle azioni

sottoscritte per ciascuno di essi. Il mandato pud essere revocato in qualsiasi momento, per il tramite del Soggetti

collocatori, con comunicazione scritta trasmessa a Soggetto incaricato dei pagamenti. In caso di sostituzione di
quest’ultimo soggetto, il mandato, salva diversa istruzione, si intende automaticamente conferito a nuovo Soggetto

incaricato dei pagamenti.

Operazioni successive

L’investitore in uno dei comparti della Sicav di cui al presente Modulo puo effettuare versamenti successivi e operazioni di
conversione tra comparti della Sicav. Tale facolta vale anche nei confronti dei comparti della Sicav successivamente
inseriti nel prospetto informativo ed oggetto di commercializzazione in Italia, purché sia stata inviata al’investitore
adeguata e tempestiva informativa sugli stessi. Si rinvia alla sezione qui sotto intitolata “DIRITTO DI RECESSO” per la
disciplina specifica applicabile a questo riguardo.

MODALITA’ DI PAGAMENTO
L'importo complessivo della sottoscrizione pari a Euro / altra valuta épecificare ) (cifre)
(lettere) & versato mediante:

Q Bonifico bancario, tramite la Banca , Filiale di , ABI , CAB
, afavoredel c/cn. IBAN intestato ad Areion Fund, acceso presso la
Banca BNP Paribas, Securities Services, Succursale di Milano, via Ansperto 5, Milano (Soggetto incaricato dei
pagamenti) ABI CAB CIN ;

O Assegno Bancario “NON TRASFERIBILE” emesso al’ordine di Areion Fund, N. data
: Bancatrassata ABI CAB CIN
O Assegno Circolare “NON TRASFERIBILE" emesso al’ordine di Areion Fund N. data
Bancaemittente ABI CAB CIN
O Addebito sul c/c intestato a n. presso il Soggetto collocatore ABI
CAB CIN IBAN

E’ vietato il versamentoin contanti.
Gli assegni sono accettati salvo buon fine e con riserva d’incasso; in caso di mancato buon fin del titolo di pagamento, la
Sicav procedera alla liquidazione delle azioni assegnate rivalendosi sul ricavato che si intendera definitivamente acquisito
salvo ogni maggior danno compreso quello per le spese eventuali di insoluto sostenute per le commissioni €/0 spese
relative alladomandadi sottoscrizione.

Valuta dei mezzi di pagamento:

= per i versamenti a mezzo assegno bancario o circolare, su piazza e fuori piazza, 1° giorno lavorativo successivo al
versamento del mezzo di pagamento presso il Soggetto incaricato dei pagamenti;

= periversamenti effettuati tramite bonifico, stesso giorno riconosciuto dallabanca ordinante;

= per i versamenti effettuati mediante disposizione di addebito sul conto corrente del Sottoscrittore presso Collocatore
bancario, stesso giorno riconosciuto dal Collocatore nel bonifico di trasmissione
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DIRITTO DI RECESSO

Ai sensi dell’art. 30, comma 6, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58 (di seguito “TUF"), I'efficacia dei
contratti conclusi fuori sede é sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione da parte
del’investitore. Entro detto termine I'investitore pud comunicare il proprio recesso al soggetto incaricato del
collocamento, senza spese né corrispettivo. La sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni di fondi o
comparti indicati nello stesso Prospetto informativo completo (o ivi successivamente inseriti) a condizione che al
partecipante sia stato preventivamente fornito il Prospetto Semplificato aggiornato o il Prospetto completo
aggiornato con I’informativarelativa al comparto oggetto della sottoscrizione.

I recesso e la sospensiva previsti dall’art. 67-duodecies del D.Lgs. 6 settembre 2005, n. 206 (“ Codice del Consumo”)
per i contratti conclusi a distanza con i consumatori, ossia persone fisiche che agiscano per fini estranei all’attivita
imprenditoriale, commerciale, artigianale o professionale eventualmente svolta (art. 3, comma 1, lett. a) del suddetto
Codice), non si applicano al presente contratto in base alle previsioni del comma 5, lett. a) n. 4 del medesimo
articolo.

DICHIARAZIONI E PRESE D’ATTO

11/1 Sottoscritto/i dichiara/no di non essere cittadino/i e/o residente/i negli Stati Uniti o in uno dei territori soggetti alaloro
giurisdizione (“ Soggetto Statunitense”) e di non fare richiesta di sottoscrizione in qualita di mandatario di un soggetto
avente tali requisiti. I1/i sottoscritto/i si impegna/no a non trasferire le azioni o i diritti su di esse a ‘soggetti statunitensi’ e
ad informare senzaritardo il Soggetto collocatore, qualoralo/gli stesso/i assumesse/ro laqualifica di soggetto statunitense.
11/I Sottoscritto/i dichiara/no d’ essere a conoscenza che:

a) la Sicav e estranea ai servizi del soggetto collocatore che consentono di impartire disposizioni “a distanza” (ad es. via
Internet o altre modalitd) ed ai rapporti trail soggetto collocatore e I’investitore derivanti o connessi atali servizi e pertanto
la Sicav non assume alcuna responsabilitain relazione ai servizi;

b) la sottoscrizione e partecipazione alla Sicav & regolata dalla Legge lussemburghese e dallo Statuto sociale della Sicav;
ogni controversia che dovesse sorgere in relazione all’interpretazione e all’ esecuzione del presente contratto, nessuna
esclusa, € rimessa alla esclusiva competenza del foro della citta di Lussemburgo, nel Granducato di Lussemburgo, fa
eccezione solo il caso in cui il sottoscrittore rivesta la qualita di consumatore ai sensi dell’art. 3 del Codice del Consumo,
per il quale restafermala competenzadel foro del luogo in cui il consumatore hala propriaresidenza o domicilio elettivo;
c) il pagamento del rimborso e dei dividendi non pud essere effettuato a persone diverse dal sottoscrittore o da un co-
sottoscrittore;

d) eventuali eventi di forza maggiore, ivi compresi gli scioperi del personale della Sicav, delle banche che intermediano i
pagamenti e dei soggetti collocatori, potrebbero causare ritardi nello svolgimento delle operazioni di sottoscrizione,
conversione e rimborso, e ne accettano le conseguenze;

d) tutta la corispondenza sarainviata al’indirizzo del Sottoscrittore o, se diverso, a domicilio per |a corrispondenza sopra
indicato e si intendera ricevuta anche da tutti i co-sottoscrittori; il sottoscrittore e obbligato a comunicare tempestivamente
eventuali modifiche dell’ indirizzo;

€) le azioni sottoscritte saranno emesse in forma nominativa senza emissione del certificato; la titolarita delle azioni e
attestata dalle evidenze del Soggetto Incaricato dei Pagamenti e comprovata dalla lettera di conferma dell’ investimento
inviata dal medesimo.

Il Soggetto incaricato dei pagamenti cui |’operazione € attribuita per I'esecuzione & BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES.

L’ adesione alla Sicav s'intende perfezionata con I’ accettazione del/dei sottoscrittore/sottoscrittori che € manifestata con la
firma del presente modulo. La Sicav da infatti per conosciuta I'accettazione nel momento stesso in cui interviene la firma
del/dei sottoscrittore/i. In ogni caso quando € applicabile il diritto di recesso sopra illustrato, I'investimento non sara
effettuato prima che siano trascorsi sette giorni dalladata di firmadel presente modulo.

I1/i sottoscritto/i dichiara/dichiarano che prima della sottoscrizione ha’hanno ricevuto il Prospetto Semplificato di AREION
FUND.

FIRMA del/i SOTTOSCRITTORE/I

Luogo e data

(Primo Sottoscrittore)

(Secondo Sottoscrittore)

(Terzo Sottoscrittore)

(Quarto Sottoscrittore)
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11/1 sottoscrittore/sottoscrittori dichiara/dichiarano di aver preso attenta visione del Prospetto, del presente Modulo e del suo
Allegato e di approvare espressamente le condizioni in essi contenute. Accetta/accettano espressamente I’ esclusione di
responsabilita della Sicav in relazione ai servizi del soggetto collocatore per |’ operativita “a distanza’. Accetta/accettano in
via esclusiva la giurisdizione del Granducato di Lussemburgo e la competenza del Foro della citta di Lussemburgo, fatta
salvala competenza del foro obbligatorio del consumatore quando applicabile.

(Primo Sottoscrittore)

(Secondo Sottoscrittore)

(Terzo Sottoscrittore)

(Quarto Sottoscrittore)

MANIFESTAZIONE DI CONSENSO Al SENSI DEL D. LGS. 196/2003 (di seguito “ Codice Privacy”)

Dichiaro/Dichiariamo di avere preso visione dell’Informativa fornita ai sensi dell’art. 13 del Codice Privacy ed il cui

contenuto costituisce parte integrante della presente manifestazione di consenso.

In particolare, per quanto concerne la possibilita per il Sggetto incaricato dei pagamenti di procedere a trattamento e alla
comunicazione di dati personali per finalita connesse e strumentali alla gestione dei rapporti con I'Interessato e/o

al’adempimento di obblighi rivenienti da disposizioni normative diverse da quelle indicate nell’informativa e nella
consapevolezza chein difetto di tale consenso, il Soggetto incaricato dei pagamenti non potra dar seguito alle operazioni da
me/noi richieste

? presto/prestiamo il consenso ? nego/neghiamo il consenso

Luogo e Data

Firme

SPAZIO RISERVATO AL SOGGETTO COLLOCATORE

Si dichiara di aver proceduto personalmente, anche ai sensi e secondo le modalitadel d.lgs. 231/2007 e successive modifiche e
integrazioni, all’identificazione del/dei Sottoscrittore/i i cui dati sono riportati fedelmente negli spazi appositi.

Collocatore Promotore Finanziario/Dipendente Cod.
Promotore

Ai sensi dell’articolo 30 del D.lgs. 58/1998 |’ operazione di sottoscrizione € avvenuta:

U insede U fuori sede

Luogo edata

Firmadel Promotore Finanziario / Dipendente
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INFORMATIVA
In rdazionedlenomeslllarisavatezzada deti parsondi, in adampimento degli dblighi posti ddl Codice Privecy, laScav , inquditadi titdlare dd trattamento, portaa
conosoazacuanto ssgue
a i deti persondli richiesti sono dedtineti d trattamento menude @oinformeatico in rdezione dlasottosyizioned azioni ddlaSicay dess, dtuatand modi end
termini descitti ndl rdativo Progpetto Informativo. Lefinditadd trattamento sono connesse con obblighi di legge o regdlamanto nonché con gl abblighi contrattudi
daivarti ddllasottosarizione | dati potranno essreoggetto di unao pitl operazioni svolte con €o sazal’ auslio d mezz dettronid 0 comungueautomatizz

b) Il conferimento dd dati parsondli eeffettuetoin parte per abbligo di legge o di regdlamento ed in parte par adempimento contratiude
0 I trattamento, attusto mediante srumenti idona agarantimelasourezzaelarisavatezza, avieneacuradd ssguenti responsahili dd trattamenta

- Lemanik Assst Manegement Luxambourg SA., 41 op Bierg, L-8217 Mamer, Granducato di Lussamburgo (GestoreddlaSicav e Agente Domidliataio);
- | Sogoetti Callocatari se individuati come “Responshiili ddl trattamento” ndl’ Blenco dei soggetti collocator disponibile presso i sogoetti incaricati da
pegament; i soggetti callocatori nonindividuati comeResponsabili assumonoinveceposizioned Titdlareautonomi dd trattamento
- Titolare attonomo dd trattamento da deti persondli, nllafurzione di Soggetto incariceto dei pegamenti €lo da rgpparti con gl investitor € anche BNP
Paibes Sacurities Savices Succursded Milano, ViaAngparto 5, 20123 Milano. Per lelavorazioni dei deti eper oparazioni di pedizioneedimbusamento, il predetto
sogoetto patraavvaers di dltri soggetti operanti sattolasuaresponsabillita, cheassicurerannoil trattamento per lesolefinditaindicated sucoessvo punto d);
d | dati persondli oggetto di trattamento potranno essrecomunicati , dtrechea soggetti @ quili lacomunicazione sadovutaper obblighi di legge, a soggetti
collocatori eal soggetti piti sopraindicati comeresponsabili dd trattamento. | dati non saraino comungue sogoetti a diffusonecommeardde
2] L’ eventude rifiuto dd consenso d trattamento ed dla comunicazione da dati parsondi non parmettera dla Sicav di procadere, in tutto o in parte,
dl' erogezioneda saviz rddivi d rgpporto contrattudeches intendeaniareconlasodeta
f) Ai send ddll’at. 7 dd Codice Privery I'interesssto cui S riferisoonoi deti persondli oggetto di trattamento, hainsinted, | ssguenti diritt:

i. otenerelaconfema ddl’esstenza 0 meno di dati parsondi dhelo riguardano, anche s2 non ancoraregidrati, e laloro comunicazionein forma
intdlegbile

ii. attenerel’indicazione: ddll’ arigine dd dati persondi, ddllefinditaemodditadd trattamento, ddlalog(aqlecaamwmd trattamento effettuatocon
I'ausliod srumenti dettronidi; degli estremi identificativi od titolare, dai responszbiili edd reppresatantedesignato a sans ddll’ artiodlo 5, comma2 dd Codice Privecy

; e sogpetti oddlecategoried sogoeti a qudli i dati persondi possono essrecomunicati 0 che possono venime aconosoazain quditad rappresantante designetond

taﬂtmodellosao di regponssbili oincaricat

I8 dtengre I aggiomamento, larettificao, quando vi hainteresss, I'integrazione dal dti; lacancdlaziong, latrasformazionein formaanonima oil blocoo
04 ddi trattati invidazioned legge, compres qudli di cui non enecessatialaconsarvazionein rdazione agli soopi peri quii i deti Sono stati raocalti 0 successvameante
trattati; | ettestavione chele operazioni di aui dlelettered) eb) sono sate portate aconosoaza, anche par quanto riguardail loro contenuto, i coloro a quii | deti sono et
comunicai o diffud, ecoettuato il caso in aui tele adampimento 9 riveaimpossibile 0 comparta un impiego d mezz manifestamente goroporzioneto rigpetto d diritto
tutdato.

iv. Di oppors, intutto o in parte: per motivi legitimi d trattamento dei deti persondli chelo riguardeno, ancorché pertinenti dlo soopo ddlareccdta d
trettamento di ddti persondi chelo riguerdeno afini d inviod materide pubhliatario o di venditadiretta o per il compimentodi ricerched mercato odi comunicazione
commadde
Quando, aseguitod unarichietadi aul a precedenti numeri 1 e2lettered), b) ec) nonrisulti confematal’ esstazad dati cheriguardenoi sottostrittord, il Titolare pud
richiedere un contributo pese, non Supaiore a codi ffettivamente sopportati per laricarca effettuata e caso edifico, entro i limiti stahiliti dd provwedimento dd
Gaanted cui dl’aticdlo 10, comma8dd Codice Privey.

NdI'esardziodd diritti di cui sopra I'interessto pud conferire ddegao procuraapersonefische o ad assodazioni . Eventudli richiested informazioni potranno essere
inviate a Sogoetti Incariceti per i pagamenti di AREION FUND in Itdia— BNP Paibes Seourities Sarvices succursdle di Milano, Via Anspearto 5, 10123 Milano.
L’ dencoaggiameto da collocetori , che comprendetuti | Sogoetti incaticati dd pegamenti, éadisposzionepressoi collocatorni.

Premesso che, comergppresantato ndl’ informativachemi edatafomitaa send ddl aticdlo 13dd Cadice Pivecy, I' essouzioneddle operazioni edd savizi rddivi d

rgpporto contrattuele dame awiato con AREION RUND richiedelacomunicazioneeil cordato trattamento dei miel dati persondli dle categarieea sogoetti di sepuito
ificeti:

Epa] Sodea che svdgono savizi benca, finaziai ed anminisrativi (es savizi offeti dai Sogoetti incaricati da pagamenti e dai rgpparti con dli investitor di

AREION FUND, banche/'am callocatria esodetad saviz),

sona/samo consgpevdel che in mancanza.dd mialogiro consanso, AREION FUND e dli dltri titdlari ddl trattamento sopraindividueti non potranno procedere —in

tuttooin parte—all’ erogezione dd saviz rdlivi & rpporto contratiuele damenal awiato con AREION FUND.

1l consenso viene conferito barrando |’ gppasito gpezio dd Modulod Sattosrizione

1 Finalitaemodalitadd trattamento.

| dati persondli sonotrattati dai Sogoetti incaricati dai pegamenti per lefinditadrettamente necessatiea

(i) dare essouzione al obblighi derivanti da contratti ipulai con la Scav €0 adempimanto, prima ddla condusione dd cortratto, di spedifiche richieste
ddl’ Interessetoy(ii) edempimento d aodlighi previdi ddllalegge, darepgolamenti o ddllanormeativa comunitaria In particdlare i deti chelalvi riguerdano potranno essre
ogoetto di trattamento (art. 4 D. Lgs dt) d fini ddl'assolvimento dei vigenti obblighi antiriddaggdio (i.e L. n. 197/91) e antitaroriamo; § predsachei Suoiivostr deti

potranno essgreregidrat, consarvati, conaultati in un gpposito Archivio Unico Informéatioo gppositamente codtituito, nonché essereraffrontati, orgenizzati e sdeziond per
laregsrazionein un gopasito regigtro utile per le vdutazioni che l'lntemediario deve effettuare sulladientda anche nd confronto con dltri Intermediar dd Gruppo di

rifeimento, d fined coditui reun goposito profilo di rischio di iddaggio, come previgo ddlle normative comunitariee neziondi (ad. es Dir. 2006/60/CE eProwv. UIC
2402.2006). Ogni trattamento dfettuato in tai ambiti, derivando daobblighi di Legge non richiede 'esoressione dd suoivodro consenso e saalimitao dle
espodte finditad conresto d riddaggiod capitdi eantitaroriamo.

Pa tduni saviz, le Banche s avwwelgono di sogotti di propriafidudache, in quditad autonomi titdlai dd trattamento, o intduni cad, in quditad responssbili ad
trattamento, svalgono compiti di netura tecnica od argenizzativa, qudi: la prestazione di savizi di tampe, imbugtamento, trasmissiong, trasparto e smistamento d

comunicazioni dladientda la pretazione d savizi di archiviazione ddlla documentazione reldivaa repporti intercors con ladientdg; laprestadione d savizi di
aoquiszione, registrazione e trattamento di dti rivenienti da documenti 0 supporti fomiti o origineti degli gessi dient; larilevazione ddl grado di soddifazione o dai
hisogni ddladientda I'ativitad intemediazione bencaiaefinanziatia I'attivitadi revisonecontabilee catificazion di bilandio.
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In maito dle suddette findlity, LaVi informiamo cheil trattamento e la.comunicazione dei Suai/\Vostri dati persondli, dawparte delle Banche 0 da sogoetti dil cui d
Capoverso precedante non necessita dd SU0/Vostro consensd nd cad in aui tde trattamanto e comunicazione Sano necessati dl’ adempimento di detti dbblighi e
richiete

In rdlazione dle findita desritte, il trattamento dd dati persondi awiene mediante srumenti menudi, informetic e tdematid con logiche strettamente corrdate dle
finditasopraevidenziate e, comunaue inmodo dagarantirelascurezzaelarisavatezzada deti (con paticdlareriguardod caso di utilizzo di tecniched comunicazione
addawa).

Sawai Suoi/Voari odti, | Sogoetti incaricati ol pagamenti non potrebbero svolgere le proprie funzioni. In paticolare, | Soggetti incericati od pegament rattano i deti
persondi ndl’ egpletamento ddlla funzione di intemediazione el pegamenti conness con la partedipezione dla Sicav, a fini ddl'indtro ddla lettera di confema
ddl'invesimento, eddlo svdgimento ddle procedure necessaie per garantirel’ essrdzio da dirnitti petrimonidi esoddi degli investitori resdenti inltdia

2 Categoriedi dati oggettodi trattamento.

In rdazione dlefindita detritte ndl preoadiente paragrefo 1, | Sogaetti incaricati da pegament trattano | Suo/Voetri deti parsondli rdldtivi & nominetivo, indirizzo e dtri
dementi di identificazione personde; codicefiscale edrami identificativi di dltri rgpporti bencari (ABI, CAB, enumero conto corrente); dati relativi d grado di isnuzione
ed lavoro ddl'interesssto.

| Sogoetti incaricati dei pagamenti per laloro opardtivitanon necessitano di trattaredati parsondi chelalegge definisoe come sensihili” (quii, ad esampio, | et persondi
idona arivelare ' origine razzide ed erica, le convinzioni reigiase, le apinioni palitiche, i deti idond arilevare lo dato di ute, lavitasessde). Pear tdi regioni LaVi
invitiamo anon comunicare a Soggetti incaricati dei pegamenti teletipologiadi dati. Nd casotuttaviai Soggetti incaricati del pagamenti, per laloro operativita, avesssro
lanecessitad trattareddti di netura” sensihile’, dli tess avranno auradi inviarLeVi unanuovaspedficainformdivaelardativarichiestad conssnsod tratamento.

3. Categoriedi soggetti ai quali i dati passonoessarecomunicati 0 chepossono venirneaconosoenzain qualitadi responsabili oincaricati dd trattamento.
Peril parssguimento ddllefindlitadestrittend preoadenteperagrafo 1., | Soggetti incaricati del pegamenti necessitano di comunicare inltdiaedl’ edero, | SuoiVogtr deti
persor‘dl asogoett terz, gopertenent dlessguenti categorie

Sodead gestiondOICR e sogetti che svdlgono savizi bancai efinenzia;
- Autaritae Orgeni di Vigilanzae contrallo ed in generde soggetti, pubblia o privati, confurzioni di rilievo pubbliodioo (es UICeBaca  dltdia);
- diresodeadd gruppod gppartenanza.o comunaue soaeiaconirallant, contrallate o collegete;
- sogpetti chesvolgono, per conto ddle Banche, i compiti di naturatecnicaod organizzativaindicati nd precsdenteparagrafo 1.
- a soggetti indicati nd Progpetto Informetivo che LeVi € stato consegneto prima ddlla sottostrizione owvero reso digponibile, ndl rigpetto ddllanormitiva
vigente vialntemet, tramitei Sti web dei soggetti incaricati dd odllocamentodi azioni ddlaSicay;
- stud osodetand!’ ambitod rgpporti d assdazaeconaiarza
| dedinetari ddlle suddette comunicazioni operano in totde autonomia, in qudita d didinti titdlar del trattamento, o, in tauni cad, sono dati designeti da: Sogoetti
incaicai dd pegement, queli reponsabili dd trattamento. 1l loro denco, costantemente aggiomato, € digponibile, ndl’ambito ddlle rispettive competenze, preso
dasunaBanca
Alcurecategoried parsong, inquditadi incariceti dd trattamento, possono acoedered Suoi/V oetri deti persondli a fini ddl’ adempimento ddllemansioni loro atribuite:
Inpaticdare, i Soggetti incariceti dei pagamenti hanno designato, queli incaricati dd trattamento da dati dei dienti ddla Sicav: i dipendenti (eddetti & beck office,
responsghileddlafunzioned contrallointemo, regponsabileareal T esuioi callaboretori).
Possonoinditrevenireaconosoazade Suoi/V/odri dati persondli, in occesione ddll’ esscuzione da compit loro conferiti, anchei Sogoetti designeti den Sogoetti incariceti
dd pegamenti quali reponsabili dd trattamento.
| dati persondli trattati dei Soggetti incaricati dei pagamenti edai Soggetti che'svolgono per conto ddllestessei compiti di neturatecnicae orgeni zativanon Sono oggetto
d dffusore
4.Diritti di cui dl’artiocdlo 7dd D.Lgs 30giugno 2003
LaVi informiamo che lanommetivaiin materiadi protezione da deti persondli conferisoe agli Interessti lapossihilitadi esarditare spedifial dinitti. In particolare, dasoun
Interesssto hadiritto di otteneres

a confemaddl'essezao menod dati dheloriguardano, anchesenon ancoraregidrati, elaloro comunicazioneinformaintligihile

b) informezioni drcal'originedel ddti persordli, lefinditaelemodditadd trattamento nonchélalogicagpplicatain caso d trattamento effettuato conl’ausliodi
drumenti detronid;

0 indicazione degi edremi identificativi dd Titolareedd Responsahili, nonchéda sogoetti o ddlecategoried soggetti a qudli | dati persondi possono essre
comunicati 0 che possono venime aconosoanzain quelitadi responsabili oincaricati od trattamento;

d la cancellazione, latrasformezioneinformaanonimaoil blococo dd ddti trattati inviolazionedi legge, nonchél'aggiomamento, larettificazione o, quandovi

hainteresss, lintsyrazionedd ceti.

L’ Interessto haiil diritto di opporg, per mativi legittimi, d trattamento dei dati persondi che lo riguardano, ancorché partinenti dlo soopo ddla racodlta. PUO indltre
oppors d trattamento da propri deti persondli a fini di invio di materide pubblidtario o di venditadiretta.o per il compimentod ricerched mercato odi comunicazione
commadde

5. Titolari eResponsabili de trattamento

Titolari del trattamento dei dati personali di cui alla presente informativa sono:

- BNP PARIBAS Securities Services, Succursale di Milano, Via Ansperto, 5, 20123 Milano. | diritti di cui all’art. 7 del D.Lgs. 196/2003
potranno essere esercitati, rivolgendoVi al Responsabile protempore del trattamento dei dati di clienti e marketing — designato ai sensi
dell’art. 29 del D.Lgs. 196/2003 — BNP Paribas Succursale Italia, con sede in Piazza San Fedele 2, 20121 Milano, al’ attenzione della
Funzione Ethics & Compliance, tel. 02.72472170, fax 02.72472335.

Ogni informazione in merito all’individuazione degli altri Responsabili del trattamento, dei soggetti cui vengono comunicati i dati o che
operano per nostro conto puo essererichiesta al sopra designato Responsabile.
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Allegato al modulo di sottoscrizione

Informazioni concernenti il collocamento in Italiadelle azioni di AREION FUND, organismo di investimento collettivo
armonizzato di diritto lussemburghese, istituito in formadi societa di investimento a capitale variabile multiclasse e
multicomparto

Data di deposito in Consob del Modulo di sottoscrizione dal : 30/06/2011
Data di validita del Modulo di Sottoscrizione dd: 01/07/2011

Comparti e classi oggetto di commercializzazionein Italia:

Comparti Class ISIN Data di avvio della
commer cializzazione
AREION FUND CREDIT A LU0318634572 20.10.2007
AREION FUND GLOBAL EQUITY A L U0318630661 20.10.2007
AREION FUND EMERGING A LU0571559060 01.07.2011
MARKETS
AREION FUND GLOBAL ASSET A LUO571559573 01.07.2011
ALLOCATION

A. INFORMAZIONI SUI SOGGETTI CHE COMMERCIALIZZANO LA SICAV IN ITALIA

Soggetti collocatori

L'elenco aggiornato dei soggetti presso i quali gli investitori possono sottoscrivere le azioni di AREION FUND (i
“Soggetti collocatori”) e disponibile, su richiesta, presso gli stessi Soggetti collocatori stessi, presso il Soggetto incaricato
dei pagamenti e che curai rapporti con gli investitori e le suefiliali.

Il suddetto elenco raggruppa i Soggetti collocatori per categorie omogenee ed evidenzia i comparti e le classi di azioni
sottoscrivibili presso ciascuno di tali Soggetti collocatori.

Soggetto incaricato dei pagamenti

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Succursale di Milano
sede operativa: via Ansperto, 5— 20123 Milano

I Soggetto incaricato dei pagamenti assolve alle seguenti funzioni:

- intermediazione nei pagamenti connessi con la partecipazione ala Sicav (sottoscrizioni e rimborsi di azioni,
distribuzione di proventi);

- trasmissione ala Sicav e/o ad altro soggetto da esso designato dei flussi informativi necessari affinché sia data
tempestiva esecuzione alle domande di sottoscrizione, riacquisto, conversione o rimborso, nonché al pagamento
(eventuale) dei proventi (larichiesta di sottoscrizione € inoltrata al’ Agente di Trasferimento dellaSicav entro il
giorno lavorativo successivo alla ricezione dal Soggetto Collocatore della richiesta di sottoscrizione e ala
maturazione della valuta del mezzo di pagamento; la valorizzazione delle azioni avviene nel giorno di valutazione
successivo a giorno lavorativo bancario in Lussemburgo in cui I’ Agente di Trasferimento ha ricevuto larichiesta
entroil limite orario delle 12);

- accensione, per il trasferimento delle somme di denaro connesse con le suddette operazioni, di conti intestati ala
Sicav (0 ad altro soggetto designato ai sensi della legge lussemburghese), con rubriche distinte per ciascun
comparto;

- per le azioni nominative viene iscritto a registro degli azionisti, in nome proprio e per conto degli effettivi
beneficiari, tiene evidenza delle posizioni individuali degli investitori ed espleta le necessarie formalita
amministrative connesse.
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Il Soggetto incaricato dei pagamenti € inoltre il soggetto designato che curai rapporti tra gli investitori residenti in Italia e
la sede statutaria e amministrativa della Sicav al’ estero (Soggetto che cural’ offertain Italia). Tale Soggetto provvede a:

- curare I'attivita amministrativa relativa alle domande di sottoscrizione e alle richieste di rimborso delle azioni
ricevute dai soggetti incaricati del collocamento;

- attivarele procedure necessarie affinché le operazioni di sottoscrizione e di rimborso, nonché quelle di pagamento
dei proventi, vengano regolarmente svolte nel rispetto dei termini e delle modalita previsti dal prospetto
informativo;

- inoltrare le conferme di sottoscrizione, conversione e rimborso afronte di ciascuna operazione;

- consegnare all’investitore il certificato rappresentativo delle azioni, qualora previsto e richiesto;

- curare le operazioni di conversione, frazionamento e raggruppamento dei certificati effettuate su richiesta
dell’investitore;

- tenere a disposizione degli investitori copia dell’ ultima relazione semestrale e annuale certificata redatte dalla
Sicav. Gli investitori che ne facciano richiesta hanno diritto di ottenere gratuitamente, anche a domicilio, una
copiadi tale documentazione.

Il Soggetto incaricato dei pagamenti garantisce inoltre |’ esercizio dei diritti sociali degli investitori nella Sicav, espletando
tutti i servizi e le procedure necessarie e mettendo a disposizione degli investitori stessi gli avvisi di convocazione delle
assemblee nonchéi verbali delle stesse.

Con riferimento alle Azioni emesse in nome del Soggetto incaricato dei pagamenti, per conto degli investitori italiani, per
le quali il Soggetto incaricato dei pagamenti risulta iscritto nel Registro degli azionisti della Sicav, quest’ultimo pud
rilasciare, il Soggetto incaricato dei pagamenti puo ricevere, per iscritto e su appositi moduli che tiene a disposizione degli
investitori italiani, istruzioni di voto: in tal caso, il Soggetto incaricato dei pagamenti (personalmente o per delega dallo
stesso rilasciata a terzi) votera per le Azioni detenute per conto dell’investitore secondo le istruzioni cosi ricevute. Non &
previsto |’ esercizio del diritto di voto per corrispondenza.

Le suddette funzioni sono svolte presso la sede italiana del Soggetto incaricato dei pagamenti (BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES) tramite la Succursale di Milano, in Via Ansperto, n. 5.

Per quanto riguarda la sola funzione di intrattenimento dei rapporti con gli investitori, ivi inclusi laricezione e I’ esame dei
relativi reclami, la stessa € attribuita ai Soggetti incaricati del collocamento presso i quali gli investitori stessi hanno
effettuato I’ investimento.

Banca Depositaria
Banca Depositaria @ BANQUE DE LUXEMBOURG S.A., con sede in 14, Boulevard Royal, L-2449 Lussemburgo, dove
sono svoltelefunzioni.

B. INFORMAZIONI SULLA SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RIMBORSO DELLE AZIONI DELLA
SICAV IN ITALIA.

Trasmissione delleistruzioni di sottoscrizione/conver sione (c.d. switch)/rimborso

Il Soggetto collocatore inoltra al Soggetto incaricato dei pagamenti — a mezzo flusso elettronico idoneo — i dati relativi alle
domande di sottoscrizione, unitamente ai relativi mezzi di pagamento, e alle richieste di conversione/rimborso, entro il
primo giorno lavorativo successivo a quello di ricezione da parte dei sottoscrittori ovvero dei promotori finanziari,
trattenendo gli originali presso di sé per I’ archiviazione.

Entro il giorno lavorativo successivo a quello di ricezione dal Soggetto Collocatore, il Soggetto incaricato dei pagamenti,
dedotti gli importi di eventuali commissioni e spese ed effettuato il cambio (se necessario), provvede a inviare all’ Agente
per i Trasferimenti della Sicav in Lussemburgo — via swift o altro mezzo di comunicazione idoneo - i dati relativi alle
richieste di sottoscrizione/conversione/rimborso, a condizione che a tale data e ora sia maturata la valuta dei mezzi di
pagamento. | dati relativi alle richieste di sottoscrizione/conversione/rimborso pervenute al Soggetto incaricato dei

pagamenti successivamente sono trasmessi, con le medesime modalita, entro I’ orario limite per la valutazione del giorno
lavorativo successivo. La valorizzazione delle richieste di sottoscrizione/conversione/rimborso € effettuata dall’ Agente per
i Trasferimenti nel Giorno di Valutazione individuato ai sensi del Prospetto informativo.

Qualora sia applicabile, secondo quanto indicato nel Modulo, il diritto di recesso ai sensi dell’ articolo 30, comma 6, TUF,
le operazioni sono eseguite decorso il termine per I’ esercizio del recesso, sempre che a tale data sia maturata la valuta dei
mezzi di pagamento.
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Informazioni importanti in merito alle tempistiche di valorizzazione delle conversioni tra comparti

Per effetto delle disposizioni tributarie in vigore dal 1° luglio 2011 che prevedono |’ applicazione della ritenuta anche ale
conversioni tra comparti, salvo che, sulla base di flussi condivisi tra i Soggetti collocatori e i Soggetti incaricati dei
pagamenti, sia possibile mettere a disposizione dei Soggetti incaricati dei pagamenti la provvista dell’imposta,
diversamente da quanto previsto dal Prospetto, la vdorizzazione delle azioni del comparto di destinazione avverra di
normain data successiva a quella dellaval orizzazione delle azioni di quello di provenienza e quindi senza contestualita.

Lettera di conferma dell’investimento/della conversione (c.d. switch)/del rimbor so
Su incarico della Sicav, il Soggetto incaricato dei pagamenti/Soggetto che cura i rapporti con I'investitore invia
tempestivamente al sottoscrittore:

1) afronte di ogni versamento, una lettera di conferma dell’ avvenuto investimento contenente: i) I’importo lordo versato;
ii) I'importo netto investito; iii) il comparto, la classe e il numero di Azioni sottoscritte; iv) il mezzo di pagamento
utilizzato; v) la data di ricezione e la data di sottoscrizione della domanda; vi) il prezzo unitario delle Azioni assegnate;
(vii) I'eventuale tasso di cambio applicato;

2) in caso di rimborso, una lettera di conferma dell'avvenuto disinvestimento contenente: i) il comparto e la classe; ii)
I"importo disinvestito; iii) il valore unitario delle azioni; iv) il tasso eil giorno di cambio; v) la datadel disinvestimento; vi)
le spese addebitate e leritenute fiscali operate;

3) in caso di conversione, una lettera di conferma dell’esecuzione della operazione di conversione contenente; i) il
comparto e la classe di provenienza; ii) il comparto oggetto di investimento; iii) il numero di azioni o |I'importo da
convertire; iv) il numero e I'importo frutto della conversione; v) le commissioni, il tasso di cambio e le ritenute fiscali
eventualmente applicate;dternaivamente ad una conferma unitaria, a fronte della conversione potranno essere inviate due
distinte conferme: di rimborso e sottoscrizione.

Con la lettera di conferma dell’investimento sono assolti anche gli obblighi dell’Ente Mandatario di comunicazione
dell’ eseguito mandato e di rendiconto (ex artt. 1712 e 1713 c.c.).

Operazioni di sottoscrizione/conversione (c.d. switch)/rimbor so mediante tecniche di comunicazione a distanza.

La sottoscrizione delle Azioni pud essere altresi effettuata direttamente dal sottoscrittore attraverso I’ utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (Internet), nel rispetto delle previsioni di legge e regolamentari vigenti. A tal fine, i Soggetti

collocatori possono attivare servizi “on line” che consentono all’ investitore, previa identificazione dello stesso erilascio di
password o codice identificativo, di impartire richieste di acquisto in condizioni di piena consapevolezza. La descrizione
delle specifiche procedure da seguire e riportata nei siti operativi. | soggetti che hanno attivato servizi “on line” per
effettuare le operazioni di acquisto/conversione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza sono indicati

nell’ elenco aggiornato dei Soggetti collocatori messo a disposizione del pubblico presso gli stessi. L'utilizzo di Internet
garantisce in ogni caso all’investitore la possibilita di acquisire il prospetto informativo completo e semplificato nonché gli
altri documenti indicati nel medesimo prospetto su supporto duraturo presso il sito Internet www.areionsicav.comnonché
presso il sito Internet dei Soggetti collocatori.

Il solo mezzo di pagamento utilizzabile per le sottoscrizioni mediante tecniche di comunicazione a distanza € il bonifico
bancario o I’ addebito su conto corrente acceso presso |e banche collocatrici.

L’utilizzo di Internet non grava sui tempi di esecuzione delle operazioni di investimento ai fini della valorizzazione delle
quote emesse. In ogni caso, le disposizioni inoltrate in un giorno non lavorativo si considerano pervenute il primo giorno
lavorativo successivo. L’ utilizzo di Internet non comporta variazioni degli oneri a carico degli investitori.

Previo consenso  (scritto)  dell’investitore, la lettera di  conferma  dell’avvenuta operazione (di
investimento/conversione/rimborso) pud essere inviata, in alternativa ala forma scritta, in forma elettronica,
conservandone evidenza.

C. INFORMAZIONI ECONOMICHE

Indicazione specifica degli oneri commissionali applicati in Italia

Commissioni di sottoscrizione

Per i comparti che prevedono una commissione di sottoscrizione, la stessa sara applicatain Italianellamisuradel 3%. Sulle
commissioni di sottoscrizione € prevista tuttavia I’ applicazione di facilitazioni commissionali (con sconti anche fino al
100%) secondo quanto previsto al successivo paragrafo “agevolazioni finanziarie”.

Indicazione della remunerazione dei Soggetti collocatori
Indicazione, con riferimento alle tipologie di oneri previste nel prospetto, dellaquota parte corrispostain media ai
collocatori (se corrisposta):
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. . . . Quota partedella Commissione di Servizio
0,
Comparti Class soﬁgi::iz%%rgr:];t?ogggin agli Investitori retrocessain mediaal soggetto
v
media al soggetto collocatore* collocatore
AREION FUND A 40 basis points
CREDIT 100%
AREION FUND A 40 basis points
GLOBAL EQUITY 100%
AREION FUND A 40 basis points
EMERGING 100%
MARKETS
AREION FUND A 40 basis points
GLOBAL ASSET 100%
ALLOCATION

*| dati sono indicati sullabase degli accordi in quanto si trattadi classi di azioni di nuova commercializzazione.

Agevolazioni finanziarie

| Soggetti collocatori hanno facolta, a propria discrezione e senza necessita di autorizzazione da parte della Sicav, di
rinunciare, in favore di singoli investitori o di particolari categorie di investitori, in tutto o in parte ale commissioni di
sottoscrizione. Tali agevolazioni finanziarie potranno essere riconosciute nella misura massima del 100% delle
commissioni.

Costi connessi alle funzioni di intermediazione nei pagamenti

Le operazioni di sottoscrizione/conversione/rimborso effettuate dall’ Italia sono soggette, oltre che alle sopramenzionate
commissioni di sottoscrizione/conversione/rimborso, anche ad una commissione operativa a favore del Soggetto incaricato
dei pagamenti che intermedia nell’ operazione stante la previsione in tal senso contenuta nel Prospetto Informativo (par.
3.6).

In z)articolare, a momento, il Soggetto incaricato dei pagamenti applicale seguenti commissioni a singoli investitori:
Commissioni di intermediazione nelle operazioni di sottoscrizione e di rimborso delle azioni: 0,15% del controvalore con
un minimo di 15 euro ed un massimo di 25 euro per transazione.

D. INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

Modalita e termini di diffusione della documentazione informativa

Prima del perfezionamento dell’ operazione, deve essere consegnata gratuitamente all’investitore copia del prospetto
informativo semplificato. In ogni momento, copia del prospetto informativo completo e dei documenti ivi menzionati &
resa disponibile gratuitamente all’ investitore che ne facciarichiesta

| documenti che a norma del prospetto devono essere resi disponibili agli investitori, sono messi a disposizione degli
investitori residenti in Italiasu richiestaa Soggetto incaricato dei pagamenti presso il medesimo Soggetto.

Presso il Soggetto incaricato dei pagamenti (BNP PARIBAS, Succursale di Milano, Via Ansperto 5, 20123 Milano) sono
tenuti a disposizione degli investitori I'avviso di convocazione dell’assemblea degli azionisti e il testo delle delibere
adottate. Presso il Soggetto incaricato dei Pagamenti € altresi a disposizione degli investitori copia dell’ ultima relazione

semestrale e annuale certificata redatte per la Sicav: gli investitori che ne facciano richiesta hanno diritto di ottenere
gratuitamente, anche a domicilio, copia di tale documentazione. Il Soggetto incaricato dei pagamenti provvede al

soddisfacimento di tali richieste a mezzo posta. L’ invio sara curato sollecitamente non appena ricevuta la relativa domanda
daparte dell’investitore e avverranei normali tempi di spedizione postale.

I rendiconti periodici (relazione semestrale e relazione annuale certificata) nonché lo statuto della Sicav sono messi a
disposizione del pubblico - nella versione in lingua italiana - presso i Soggetti collocatori. Gli investitori hanno diritto di
ottenere, anche a domicilio, copia dei predetti documenti, tramite richiesta al Soggetto collocatore che provvede al
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soddisfacimento della stessa a mezzo posta. L’invio sara curato sollecitamente non appena ricevuta la relativa domanda da
parte dell’investitore e avverranei normali tempi di spedizione postale.

Ove richiesto dall’investitore, la documentazione informativa pud essere inviata anche in formato elettronico, mediante
tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano con cid compatibili e consentano al
destinatario dei documenti di acquisirne ladisponibilita su supporto duraturo.

Il Prospetto informativo (completo e semplificato), lo statuto e i rendiconti periodici della Sicav sono scaricabili dal sito
www.areionsicav.com .

Il valore unitario di Azione per ciascun Giorno di Valutazione & calcolato con la frequenza indicata nel prospetto

informativo ed & pubblicato, con la medesima frequenza, su 11Sole240re” con indicazione della relativa data di
riferimento. Sullo stesso quotidiano la Societa provvede a far pubblicare gli avvisi di convocazione delle Assemblee ed
eventualmente gli avvisi di pagamento dei proventi in distribuzione.

Regime fiscale

Sui redditi di capitale derivanti dalla partecipazione ala SICAV & applicata una ritenuta del 12,50 per cento. In base
al’articolo 10-ter della Legge 23/4/1983 n. 77, laritenuta si applica sui proventi distribuiti in costanza di partecipazione
alla SICAV e su quelli compresi nella differenza tra il valore di rimborso, di liquidazione o di cessione delle azioni e il

costo medio ponderato di sottoscrizione o acquisto delle azioni medesime. In ogni caso il valore e il costo delle azioni &
rilevato dai prospetti periodici.

Trale operazioni di rimborso sono comprese anche quelle realizzate mediante conversione delle azioni da un comparto ad
altro comparto dellaSICAV.

La ritenuta € applicata anche nell’ipotesi di trasferimento delle azioni a rapporti di custodia, amministrazione o gestione
intestati a soggetti diversi dagli intestatari dei rapporti di provenienza, salvo che il trasferimento sia avvenuto per
successione o donazione.

La ritenuta & applicata a titolo d’acconto sui proventi percepiti nell’ esercizio di attivita di impresa commerciale e a titolo
d’imposta nei confronti di tutti gli altri soggetti, compresi quelli esenti o esclusi dall’imposta sul reddito delle societa. La
ritenuta non si applica nel caso in cui i proventi siano percepiti da soggetti esteri che risiedono, ai fini fiscali, in Paesi che
consentono un adeguato scambio di informazioni nonché da altri organismi di investimento collettivo italiani e da forme
pensionistiche complementari istituite in Italia

Nel caso in cui le azioni siano detenute da persone fisiche a di fuori dell’ esercizio di attivita di impresa commerciale sui

redditi diversi conseguiti dal Cliente (ossia le perdite derivanti dalla partecipazione alla SICAV e le differenze positive e
negative rispetto agli incrementi di valore della quota rilevati in capo ala SICAV) s applica il regime del risparmio
amministrato di cui all’art. 6 del d.lgs. n. 461 del 1997, che comporta I’adempimento degli obblighi tributari da parte
dell’intermediario. E fatta salva la facolta del Cliente di rinunciare al predetto regime con effetto dalla prima operazione
successiva.

Nel caso in cui le azioni siano oggetto di donazione o di atro atto di liberalita, I'intero valore delle azioni concorre ala
formazone dell’imponibile ai fini del calcolo dell’imposta sulle donazioni. Nell’ipotesi in cui le quote siano oggetto di

successione ereditaria, non concorre alla formazione della base imponibile ai fini dell’imposta di successione, la parte di
valore delle azoni corrispondente al valore dei titoli, comprensivo dei frutti maturati e non riscossi, emessi o garantiti dallo
Stato e ad essi assimilati, detenuti dalla SICAV alla data di apertura della successione(*). A tali fini la SICAV fornirale
indicazioni util i circalacomposizione del proprio patrimonio.

(*) L'imposta di donazione e successione € stata reintrodotta con decorrenza dal 3 ottobre 2006, con il D.L. n. 262/2006 convertito con
legge 24/11/2006 n. 286 (cfr. art. 2 del testo coordinato, commi da nn. 48 a 53). La legge prevede I' applicazione di franchigie in favore

del coniuge e alcuni parenti.
Si raccomanda, comungue in caso di successione ereditaria o prima di compiere atti di liberalita, di consultare un

esperto fiscale di fiducia, per il corretto adempimento di ogni obbligo di legge.
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